Tirk Nippon Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve grubun son sahibi: 2 Nisan 1991 tarihinden itibaren faaliyet gostermekte olan
Tark Nippon Sigorta Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Kurulus”)'nin, nihai ortaklik yapisi asagida yer
almaktadir.
Ortaklar Tutar Orani (%)
Harel Insurance Investments and Financial Services Limited 27,498.800 95,78
Safa Gurkan 1.007.828 3,51
Sedat Giirkan 111.981 0,39
Nipponkoa Ins. Co 84.015 0,29
Gentas Genel Metal A.S. 5.773 0,02
Yenisan Yenileme Sanayi A.S. 1.603 0,01
28,710,000 100.00
1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, Sirket olarak olu§.tugu lilke ve kayith blironun adresi: Turk
Nippon Sigorta Anonim Sirketi, Altunizade Mahallesi Mahir 1z Caddesi No: 24 Uskidar 34662 Istanbul
adresinde faaliyet gostermekte olup, Turk Ticaret Kanunu (TTK) hikimlerine gore kurulmus Anonim
Sirket statisundedir. Sirket faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nda belirlenen esaslara goére
yurGtmektedir.
1.3 lisletmenin fiili faaliyet konusu: Sirket'in fiili faaliyet konusu hayat disi branslarda sigortacilik faaliyeti
yuratmektir.
1.4 Kurulusun faaliyetlerinin ve esas galigma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi: Faaliyet konularinin

esaslari, 5684 sayili Sigortacillk Kanunu ve yururlikte olan tebliglerde belirtilen esas ve usuller
cercevesinde belirlenmektedir. Turk Nippon Sigorta Anonim Sirketi (Sirket) 1991 yilinda Stumerbank
Anonim Sirketi'nin bir istiraki olarak kurulmus olup, ana faaliyet alani, hayat disi sigorta alaninda
Turkiye'de her turli sigorta islemlerini kapsamaktadir.

1999 yilinda Sirket'in hisselerinin %96,24’Gine Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) tarafindan el
konulmustur. Bu tarih itibariyle Sirket'in kalan hisseleri biyuk 6l¢clide Nipponkoa Insurance Company’ye
ait bulunmaktaydi. 2001 yilinin Ekim ayinda TMSF hisselerini HNS (Hussein Nuaman Soufraki)
Holding’e ve Hussein Nuaman Soufraki’'ye satmistir. Daha sonra Hazine Mustesarligi 24 Ocak 2005
tarihinde Sirket’in polige diizenleme yetkisini kaldirmistir.

6 Kasim 2008 tarihinde HNS Group ve Hussein Nuaman Soufraki, Turk Nippon Sigorta hisselerini, Harel
Insurance Investments and Financial Services Limited (%87,67), Safa Girkan (%9,00) ve Sedat
Gurkan’a (%1,00) satmistir ve 6 Kasim 2008 tarihi itibariyle Sirketin ana ortagi Harel Insurance
Investments and Financial Services Limited (Harel) olmustur. Sirket, Hazine Mdustesarligrnin
denetiminin ardindan ve onayindan sonra polige dizenleme yetkisini 6 Nisan 2009 tarihinde geri almis
ve 15 Mayis 2009 tarihinde yeniden polige diizenlemeye baslamistir. 2009 yili igerisinde Harel,
TMSF’den %1.57 oraninda hisse satin almistir. Ayrica, Sirket 20 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul
Karari neticesinde sermayesini 11,710,000 TL'den 19,710,000 TL'ye, 13 Kasim 2009 tarihli Olaganustu
Genel Kurul Karari neticesinde de sermayesini 19,710,000 TL'den 28,710,000 TL'ye yiikseltmis olup,
yapilmis olan bu sermaye artirimlari ve 500,000 TL tutarindaki daha énceki 6denmemis sermayenin
ddenmesine Harel disinda ortaklarin katilmamasi neticesinde, Harel'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
sermayedeki payi %95,78’e ¢ikmistir.
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Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi: Sirket'te 31 Mart 2010
tarihi itibariyle 5 st diizey yonetici, 10 orta diizey yonetici, 20 uzman, 3 uzman yardimcisi ve 3
memur olmak Gzere toplam 41 kisi ¢alismaktadir.

Yoénetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimcilari gibi list yoneticilere cari donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: Yonetim kurulu baskan ve lyeleriyle genel midir, genel midir yardimcilar gibi
Ust yOneticilere cari ddénemde saglanan lcret ve benzeri menfaatlerin toplami 1 Ocak — 31 Mart
2010 dénemi itibariyla 333.061 TL’dir. (31 Mart 2009 : 267.065 TL)

Finansal tablolarda; yatinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satig, digaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar:

Teknik olmayan béliimden teknik béliime aktarilan yatirrm gelirleri

T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi'nin, 4 Ocak 2008 tarihli ve 2008/1 numaral “Sigortacilik
Tek Dizen Hesap Plani Cergevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan
Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iligkin Genelge” si ¢ergevesinde, teknik karsiliklari karsilayan
varliklarin yatinma yonlendiriimesinden elde edilen tim gelirler, teknik bélime aktariimaktadir.
Teknik bolime aktarilan tutar, alt branslara her bir brans igin reasurdr payr dusulmis olarak
hesaplanan net nakit akisi tutarlarinin toplam net nakit akigi tutarlarina bélinmesi yoluyla bulunan
oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden, net ddenen hasarlarin
dusulmesi yoluyla bulunan tutardir.

Faaliyet giderlerinin dagitimi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, direkt dagilimi yapillamayan personel, ydnetim, arastirma ve
gelistirme, pazarlama ve satis giderleri ile digaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet
giderleri T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarligrnin yukaridaki paragrafta belirtilen genelgesi
cergevesinde, her bir alt brans igin son Ug¢ yilda Uretilen polige sayisi, brit yazilan prim miktari ile
hasar ihbar adedinin sirasiyla toplam Uretilen polige sayisi, toplam brit yazilan prim miktari ve
hasar ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan oranlarin agirlikh ortalamasina goére dagitiimaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirket mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi: Finansal tablolar
tek bir sirketi, Turk Nippon Sigorta Anonim Sirketi'ni icermektedir.

Raporlayan igletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide 6nceki bilango
tarihinden beri olan degisiklikler:

Adi / Ticaret Unvani : Tark Nippon Sigorta Anonim Sirketi

Yonetim Merkezi Adresi : Altunizade Mahallesi Mahir iz Caddesi No:24
Uskiidar 34662 istanbul

Telefon : 0216 554 11 00

Faks : 0216 554 11 11

internet Sayfasi Adresi : www.turknippon.com

Elektronik Posta Adresi : info@turknippon.com

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.
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1.10 Bilango tarihinden sonraki olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylara 46 no’lu dipnotta yer verilmektedir.
2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.1 Haazrlik esaslar

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler:

Sirket, finansal tablolarini T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarlidi'nin (Hazine Mustesarlidi), 30 Aralik
2004 tarihli ve 25686 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2005 tarihinde yurirlige giren
“Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebli§” (Hesap Plani Hakkinda Teblig) kapsaminda
yer alan Sigortacilik Hesap Planina gore Tirk Lirasi (TL) olarak diizenlemektedir.

Hazine Mistesarligi’'nin 2 Mayis 2008 tarihli ve 2008/20 numarali duyurusuna istinaden Sirket, finansal
tablolarini Hazine Mustesarligi'nin sigorta ve reasurans sirketleri igin 6ngérdigu esaslara ve 14 Haziran
2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu (Sigortacilik
Kanunu) geregince yurirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve
ilgili ydnetmeliklere gore hazirlamaktadir. Vergi Usul Kanunu’'na goére tutulan muhasebe kayitlarinin, bir
takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmasi suretiyle, finansal tablolar sigortacilik
mevzuati geregi yurirlikte bulunan muhasebe ilke ve standartlarina uygun hale getiriimektedir.

Sirket, finansal tablolarinin sunumunu, Hazine Mustesarligrnin, Sigortacilk Kanunu ve 14 Temmuz
2007 tarihli ve 26582 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige
giren “Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlama Hakkinda
Yonetmeligi” (Finansal Raporlama Hakkinda Yonetmelik) kapsaminda diizenlenen 18 Nisan 2008 tarihli
ve 26851 Sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Tebli§”i uyarinca
yapmaktadir. Sirket 24 Ocak 2005 tarihinde Kkaldirilan police dizenleme yetkisini Hazine
Mustesarligr’nin denetiminin ardindan ve onayindan sonra 6 Nisan 2009 tarihinde geri almis ve 15
Mayis 2009 tarihinde yeniden police dizenlemeye baslamistir. Dolayisiyla Sirket 31 Mart 2010 tarihli

finansal tablolarini ve dipnotlarini bir dnceki yil ile karsilagtirmali sunmamaigtir.

Finansal Raporlama Hakkinda Ydnetmelik kapsaminda, sigorta ve reasurans gsirketleri ile emeklilik
sirketlerinin faaliyetlerinin Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan agiklanan Tarkiye
Muhasebe Standartlari (TMS) ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) cercevesinde
muhasebelestiriimesi esas olup, sigorta s6zlesmeleri, bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin muhasebelestiriimesi ile konsolide finansal tablolar, kamuya aciklanacak finansal tablolar ve
bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin dizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin Hazine Mustesarligi
tarafindan belirlenecegi hiikkme baglanmistir. Dolayisiyla Sirket faaliyetlerini TMS ve TFRS ile Hazine
Mustesarligi tarafindan bu kapsamda yayimlanan dider agiklamalar, yonetmelikler ve genelgeler
cergevesinde finansal raporlarina yansitmaktadir.

Sirket ayrica sigortacilik teknik karsiliklarini “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagr Varliklara iligkin Yonetmelik” ve Hazine Miistesarligi
tarafindan bu konuda yapilan cesitli aciklamalar cercevesinde hesaplayarak finansal tablolarina
yansitmistir.
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2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari:
Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

Hazine Mustesarlidi'nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, Sirket 31 Aralik 2004
tarihli finansal tablolarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 15 Ocak 2003 tarihli ve 25290 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlari Hakkinda Teblig’de yer alan “Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizeltiimesi”
ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizelterek 2005 yili agilislarini yapmistir. ilgili uygulama TMSK
tarafindan yayimlanmis 29 no’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya iligkin
standart kapsaminda yapilmistir. Ayrica, Hazine Mustesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona goére diizeltimesi uygulamasi sona ermis ve buna bagli olarak Sirket 2005
yili basindan itibaren finansal tablolarini enflasyona goére dizeltmemistir. Dolayisiyla 31 Mart 2010
tarihinde bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31
Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra
olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

2.1.3 Kullanilan para birimi:
Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.
2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi:

Finansal tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtimedikge tim tutarlar TL olarak ve yuvarlanmadan
gosterilmigtir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan él¢giim temelleri:

2.1.2 no’lu dipnotta detayli olarak belirtildigi lzere, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise
nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir. Finansal tablolar, bahsedilen enflasyon dizeltmeleri
ve rayi¢ degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve gayrimenkuller diginda, tarihsel maliyet esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar:

Sirket, finansal tablolarini 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalari cergevesinde
hazirlamaktadir. ligili muhasebe politikalarinin uygulama etkilerine yine ilgili dipnotta yer verilmistir.

Yeni ve revize Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nin uygulanmasi

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra basl ayal
yiridrl dge giren standar talsarg, da&«di gii bliidklrer ve yoruml a

TFRS 1R “Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’nin ilk Kez Uygulanmasi” ve TMS 27 “Konsolide ve

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”: (1 Ocak 2009 tarihi ve bu tarihten sonra baslayan hesap
doénemleri icin gegerlidir). Standardin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.
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TFRS 2, “Hisse Bazli Odeme” (Degisiklik) - “Hakkin Kazaniimasi ve Iptal Edilmesi” (1 Ocak 2009 tarihi
ve bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir): TFRS 2’nin Sirket'in finansal tablolari
Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 7 “Finansal Enstrimanlara iligskin Dipnotlar’: Mart 2009'da gercgeklestirilen degisiklikler 1 Ocak
2009 tarihi itibariyle rayi¢ degerleri ile tasinan finansal enstrimanlara ve likidite riskine iliskin ek
aciklamalar gerektirmektedir. Sirket s6z konusu ek agiklamalari 4 no’lu dipnotta gergeklestirmistir.

TFRS 8, “Faaliyet Bélumleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan hesap dénemleri
icin gegerlidir). Sirket'in, halka agik olmamasi nedeni ile, TFRS 8i uygulama zorunlulugu
bulunmamaktadir.

TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik) (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir). Sirket, finansal tablolarin sunuluguna iligkin ilgili s6zkonusu
degisiklikleri, Hazine Mdustesarligi'nin zorunlu raporlama formatinda ayni ydnde bir degisiklige
gidilmediginden dolay! uygulamamistir.

TMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
hesap dénemleri igin gegerlidir). ligili degisikligin finansal tablolar Gizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 32 ve TMS 1’de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan Satilabilir Finansal Araglar” (1
Ocak 2009 tarih veya bu tarihten sonra baslayan hesap doénemleri igin gegerlidir). Sézkonusu
degisikligin 31 Mart 2010 itibariyle hazirlanan finansal tablolar Gzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 13, “Musteri Baghlik Uygulamalar” (1 Temmuz 2008 tarih veya bu tarihten sonra baslayan
hesap donemleri igin gegerlidir): Sirketin TFRYK 13 kapsamina giren baska bir musteri baghlik
politikasi bulunmamaktadir.

TFRYK 15, “Gayrimenkul ingaati ile ilgili Anlagmalar’ (3 Temmuz 2008 tarihinde yayimlanmistir).
TFRYK 15, 1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan yillik dénemler icin gecerli olacaktir ve geriye dénuk
olarak uygulanacaktir. S6zkonusu standardin Sirket'in finansal performansi ve durumu Uzerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 16 "Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirm ile ilgili Riskten Korunma" (3 Temmuz 2008
tarihinde yayimlanmistir). TFRYK 16, 1 Ekim 2008 tarihinden sonra baslayan senelik dénemler igin
gegerli olacaktir ve geriye donuk veya ileriye dondk olarak uygulanabilecektir. Yukaridaki yorumun
Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS’lerdeki iyilestirmeler: Mayis 2008’de Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) standartlarla
ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha acgik hale getirmek igin ilk toplu degisiklikleri
yayimlamistir. Sézkonusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari Gzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Ar2a0L0k tari hli sene sonu mal. tabl ol ar icin gec
yorumlar:

TFRS 1 (DefRSI kI nk) | kTKezi Ilky gyl alhiiaisay' a4 | av €1 Otakt i snal
2010 tarih veya bu tarihten sonra baslayan hesap doénemleri igin gecerlidir). Degisikligin Sirket'in
finansal tablolari Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 2 (Degdisiklik) =G¥iwp eNaBkaiztl 10lCdreankdladiein ehd ednes | s e
Ocak 2010 tarih veya bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir). Degisikligin Sirket’in
finansal tablolari Gzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3 (Degisiklik), “i sl et me Biandoles va&onsotide Olmayan UMS 2

Fi nansal (T d&dmmozl 2009 "tarih veya bu tarihten sonra baglayan hesap doénemleri icin
gecerlidir). Degisikligin Sirket'in finansal tablolari Gizerinde etkisi bulunmamaktadir.

(®)



Tirk Nippon Sigorta Anonim Sirketi

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait
finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

TMS 39 (Degisiklik), s‘ePiedamnsdadlr medwgel @Orl Kcomdumal 1 (LEnst Gr
Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gegerlidir). Degisikligin
Sirket'in finansal tablolari Gizerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 9 “Sakl Tirev DEgéemll emidmirm | nvesii de w e UMS 39
Muhasebel est i r-8akh Tarev Udiihler (Dedisiklik) (30 Haziran 2009 tarihli veya bu tarihten

sonra baslayan dénemler igin gecerli olacaktir). S6zkonusu standardin Sirket’in finansal performansi ve

durumu Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 17, “Gayrinakdi Var | (1Kkrénanua 2009 @rihtvey bu aarinden $oray 1 t 1 | ma
baslayan hesap doénemleri icin gecerlidir). Degisikligin Sirket'in finansal tablolari (zerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TFRYK 18 “Musterilerden TiTeanmsaz 2009 taihdveya éuw taritenrsbnrak | ar ” |
baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir). Degisikligin Sirket'in finansal tablolari Uzerinde etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS' | er de ki: Nisagni2009da tTirkiyenuhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) standartlarla
ilgili tutarsizliklari ortadan kaldirmak ve anlatimi daha agik hale getirmek igin ikinci toplu degisiklikleri
yayinlamistir. Her standart igin farkli uygulamaya gegis dizenlemeleri olup gecerlilik tarihleri ¢esitlilik
gostermekte ve en erken 1 Temmuz 2009°dan itibaren ylrurlige girmektedir. Sézkonusu degisikliklerin
Sirket’in finansal tablolari Uzerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralir k 2010 tarihinden tsaondraar tg e cdeergliis i klla cka kv eo lyaonr uy

TMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Ag¢i1 kl amalari1” (1 Ocal
donemlerinde gecerli olacaktir)

TMS 32 (Degisiklik) “Hi sse l hragclarinin Somndsgiamdar
baslayan yi1ll 1k hesap dédnemlerinde gecerl.i ol acakti1r)
TFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonl ama Kosullaritnin C
sonrasinda basl ayan hesap doénemlerinde gecerl. ol acak

2.2 Konsolidasyon

Sirket'in “TMS 27- Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide etmesi
gereken bagli ortakli§i bulunmamaktadir.

2.3 Bolum raporlamasi

Sirket halka acik olmadigi icin Sirket’in bélum raporlamasi yapma zorunlulugu yoktur.

2.4  Yabanci para karsiliklar

Sirket’in islevsel para birimi Tark Lirasrdir. Sirket, yabanci para cinsinden gerceklesen islemleri islem
tarihindeki gecerli kurlari esas alarak muhasebelestirmis olup, bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglari ise TCMB déviz alis kurlari ile degerlemistir. Yabanci para
cinsinden olan islemlerin ve bilangoda yer alan kalemlerin TL'ye ¢evrilmesinden dogan kur farki gider ya

da gelirleri ilgili ddnemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonunda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Tarih TL / ABD Dolari TL / Euro

Déviz alig kuru 1.5215 2.0523
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2.5 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar TMSK’'nin TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” ile ilgili kisimdaki hikimlere gore
dlzenlenmigtir. Batin maddi varliklar baglangi¢ olarak maliyet dederinden kaydedilmekte ve 31 Aralik
2004 tarihine kadar, satin alma senesine ait uygun dizeltme katsayisi ile gevrilmek suretiyle yeniden
dizenlenmis maliyet degerleri Gzerinden tagsinmaktadir. 2005 yili basindan itibaren alinanlar ise alim
maliyet degerinden tasinmaktadir. Maddi duran varliklar, maliyet degerinden birikmis amortisman
dusuldikten ve eger var ise deger dusuklugu karsihdi ayrildiktan sonraki net degerleri ile gosterilmistir.

Bilango tarihi itibariyle, maddi duran varliklar ekonomik &mdrleri Uzerinden dogrusal amortisman
yontemi ile kistelyevm amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin ekonomik &mdurleri
asagidaki gibidir:

Demirbas ve tesisatlar 4-15 yil

Diger maddi varliklar (6zel maliyet bedelleri 5 yil

Her bir raporlama tarihi itibariyle, varliklarin deger dusukligine ugramis olabilecegini gosteren herhangi
bir belirtinin bulunup bulunmadidi degerlendirilir. Béyle bir belirtinin olmasi durumunda ilgili varhgin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varliklarin tasindiklari deger, geri kazanilabilir tutari astiginda deger
disukligu karsilik gideri gelir tablosunda yansitilir. Geri kazanilabilir tutar, varhigin net satis fiyati ve
kullanim degerinden yuksek olanidir.

2.6  Yatinm amagh gayrimenkuller

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, piyasa degerleri ile gosteriimektedirler. Kabul géren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amacli gayrimenkulun herhangi bir kismini degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirrm amach gayrimenkullere yapilan gunlik bakimlar dahil
degildir. Yatinm amacli gayrimenkuller amortismana tabi tutulmamistir. Yatinm amach gayrimenkuller,
satiimalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango digi birakilirlar. Yatirrm amacgh gayrimenkulun
kullanim suresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dénemde gelir
tablosuna dahil edilir. Transferler, yatinm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda
yapilir. Gergege uygun deder esasina gore izlenen yatirrm amagh gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkulun kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki
gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulin, gercege uygun deger esasina
gOre gosterilecek yatinm amacli bir gayrimenkule doénlsmesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.7 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar TMSK'nin TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” ile ilgili kismindaki
hikimlere goére dizenlenmistir. Haklardan olusan maddi olmayan duran varliklar baslangi¢ olarak
maliyet degerinden kaydedilmekte ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar, satin alma senesine ait uygun
diizeltme katsayisi ile c¢evrilmek suretiyle yeniden diizenlenmis maliyet degerleri lGzerinden, 2005
yilindan itibaren alinanlar ise alim maliyeti degerlerinden tasinmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklarin aktiflestirilebilmesi icin ilgili varligin isletmeye gelecekte saglayacadi ekonomik fayda tespit
edilebilir olmali ve varligin maliyeti glvenilir bir sekilde dlgilebilmelidir. Maddi olmayan duran varliklar,
maliyet degerinden birikmis itfa pay! ve eger varsa deger distklugu indirilerek yansitiir. Maddi olmayan
duran varliklarin tasindiklari degerler, sartlarda degisiklik oldugu takdirde herhangi bir deger dusukligu
olup olmadigini test etmek igin incelenmektedir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varliklar ekonomik émdrleri izerinden dogrusal
amortisman yontemi ile kistelyevm amortismana tabi tutulmustur. Maddi olmayan duran varliklarin
ekonomik émirleri asagidaki gibidir:

Haklar :3-5yl
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2.8 Finansal varliklar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir bagka isletmenin finansal ylikimltliklerini
veya sermaye araglarini arttiran anlasmalardir. Finansal varliklar:

nakit,

baska bir isletmeden nakit veya bir baska finansal varlik alinmasini éngéren sdzlesmeye dayali

hak,

i isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin lehinde olacak sekilde, karsilikh
olarak degistirmesini 6ngéren s6zlesmeye dayali hak ya da,

i bir baska isletmenin sermaye araclaridir.

f
f

Bir finansal varlik veya yukimlulik, ilk olarak verilen (finansal varlik i¢in) ve elde edilen (finansal
yukumlilik icin) gercede uygun deger olan islem maliyetleri Gzerinden varsa islem masraflari da
eklenerek hesaplanir. Gergege uygun deger, zorunlu satis ve tasfiye gibi haller disinda, bir finansal
aracin cari bir igslemde istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmig
piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin gergede uygun degerini en iyi yansitan degerdir. Finansal
araglarin tahmini gercege uygun degerleri Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak belirlenmigtir.

Sirket, finansal varlik veya yukumlultkleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece s6z konusu
varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar Gzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan
cikartir. Sirket finansal yukidmlalikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yukimluligu ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Batun normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Sirket’in varligi almayi veya satmayi
taahh(t ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel
teamil ve duzenlemelerle belirlenen zaman dilimi icerisinde finansal varliin teslimini gerektiren alim
satimlardir.

Cari finansal varliklar

Sirket cari finansal varliklari satiimaya hazir finansal varliklar ile esas faaliyetlerden alacaklarin
olusturdugu krediler ve alacaklar olarak siniflandirmaktadir.

a) Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar satiimaya hazir olarak tanimlanan veya (a) krediler (b) vadeye kadar
elde tutulacaklar veya (c) makul deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlik olarak
siniflandiriimayan ve tirev olmayan finansal varliklardir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle devlet tahvilleri “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar’ olarak siniflandiriimig
ve gercege uygun degerleriyle degerlenmistir. Kamu menkul kiymetlerinin i¢ verim yontemine gére ilgili
faiz oranlariyla hesap edilen degerleri ilgili menkul kiymetin borsadaki giincel emirler arasindaki en iyi
alis emri dikkate alinarak bulunan gergege uygun degerleri ile karsilastinimis ve gergcede uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkullerin iskonto edilmis maliyet degeri ile gercede uygun
degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zsermaye altinda “Finansal
Varliklarin Degerlemesi” hesabinda muhasebelestiriimistir. Menkul kiymetlerin tahakkuk eden faiz
gelirleri ise gelir tablosuna yansitiimaktadir.
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b) Krediler ve alacaklar:

Esas faaliyetlerden alacaklarin olusturdugu kredi ve alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte
o0demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen ve Sirket'in satiimaya hazir veya alim satim
amagl olarak siniflamadigi finansal varliklardir. Sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar bu
grupta siniflanmigtir. Bu varliklar, esas olarak kayith degerleri ile bilangoya yansitilmistir.

Vadesi gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gésterge
varsa alacak karsiligi ayrilmaktadir. Tahsili tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri
durumlarda tamamen silinirler.

Ayrica Sirket, acente ve sigortalilari ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan sipheli alacaklari igin idari
ve kanuni takipteki alacak karsiliklari ayirmaktadir. Bu karsilik bilangcoda “Esas faaliyetlerden

kaynaklanan stpheli alacaklar karsih@i” altinda gosterilmektedir.
Cari olmayan diger finansal varliklar

2.9 Cari olmayan diger finansal varliklar elde etme maliyetinden varsa deger dusukligu karsiliginin
indirilmesi suretiyle de@erlenir. Sirket’in cari olmayan finansal varliklari bulunmamaktadir.

2.10 Finansal varliklarda deger disiikligu

Bir finansal varligin ya da finansal varlik grubunun deger disiklugine ugradidina iliskin tarafsiz
gOstergeler asagidakileri igerir:

a) ihrag edenin ya da taahhiit edenin énemli finansal sikinti iginde olmasi,

b) Sézlesmenin ihlal edilmesi,

c) Borclunun i¢inde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolay,
alacakhnin, borgluya, baska kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimasi,

d) Borglunun, iflasi veya baska tir bir finansal yeniden yapilanmaya gireceg@i ihtimalinin yiksek
olmasi,

e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Sirket bilango tarihleri itibariyle ilgili bir gosterge olup olmadigini degerlendirir ve egder varsa deger
disukligunu kayitlarina yansitir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergcege uygun dederinin uzun sureli veya 6nemli dlgciide maliyet
degerinin altinda seyretmesi deger dusUkligu olarak kabul edilmekte ve gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Kredi ve alacaklarda deger dusikligu zarari meydana geldigine iligkin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda, ilgili zararin tutari gelir tablosunda muhasebelestirimektedir. Ayrica Sirket,
acente ve sigortalilari ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan stpheli alacaklari ile tahsil edilemeyen ya
da tahsil edilebilme olasihdi muhtemel olmaktan g¢ikan tutarlar icin idari ve kanuni takipteki alacak
karsiliklari ayirmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve alacaklar igin ayrilan stpheli alacak tutarlarina 12 no’lu dipnotta, dénemin
reeskont ve karsilik giderlerine ise 47.5 no’lu dipnotta yer verilmistir.

Finansal olmayan varliklara iliskin deger dusikligu 2.5 ve 2.7 no’lu dipnotta izah edilmigtir.
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2.11 Tiirev finansal araglar

Sirket'in tlrev finansal araglari bulunmamaktadir.

Finansal varlik ve yukumlulUkler, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptirrm glcine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

2.12 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit parayi icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde dondstirilebilir, vadesi 3 ayl gecmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gésterilmistir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2010

Kasa - -
Banka
- Vadesiz mevduat 324.015 93.746
- Vadeli mevduat 3.784.323 4.392.105
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 3.527.184 1.715.300
Nakit ve nakit benzerleri 7.635.522 6.201.151

2.13 Sermaye

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirketin nominal sermayesi 28,710,000 TL'dir. Sirket'in c¢ikariimig
sermayesi her biri 0.01 TL nominal degerde 2,871,000,000 adet paydan olusmaktadir. 31 Mart 2010
tarihi itibariyle paylarin ortaklar bazinda dagilimi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2010

Adi Pay Tutar Pay Tutar
Harel Insurance Investments and %95,78 27.498.800 %93,87 26.949.108
Financial Services Limited

Safa Gurkan % 3,51 1.007.828 %5,11 1.468.024
Sedat Girkan % 0,39 111.981 %0,57 163.114
Nipponkoa Ins. Co % 0,29 84.015 %0,42 122.378
Gentas Genel Metal A.S. % 0,02 5.773 %0,02 5.773
Yenisan Yenileme Sanayi A.S. % 0,01 1.603 %0,01 1.603
Nominal sermaye %100,00 28.710.000 %100,00 28.710.000
Odenmemis sermaye - (2.797.688)
Odenmis sermaye 28.710.000 25.912.312

31 Mart 2010 tarihi itibariyle sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir.

Sirket 20 Mart 2009 tarihli genel kurul karariyla sermayesini 11,710,000 TL’den 19,710,000 TL'ye,13
Kasim 2009 tarihli genel kurul karariyla ise sermayesini 28,710,000 TL’ye ylUkseltmistir. Ayrica Harel
Insurance Investment and Financial Services Limited 2009 yili icerisinde TMSF’den %1.57 ve diger
ortaklardan %0.43 oranindaki hissenin satin alinmasi ve sermaye artirrmina tim ortaklarin katiimamasi
sonucunda Sirket sermayesindeki payini %87.67'den %95.78ye gikarmistir.
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2.14 Sigorta ve yatirhm sdzlegmeleri-siniflandirma
Sigorta sézlesmeleri

Gelecekte gerceklesmesi kesin olmayan olayin (sigorta konusu olay) sigortaliyi olumsuz bir sekilde
etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci) diger taraftan
(sigortali) 6Gnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta s6zlesmesidir.

Sirket sdzlesmeleri sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sézlesmeden kaynakl butin hak
ve yukimliliklerin  vade vel/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta sdzlesmesi olarak
siniflandiriimaktadir.

Reasiirans s6zlesmeleri

Reaslrans, sigorta sirketinin Ustlendigi sorumlulugun bir kismini veya tamamini reaslrdr sirkete
devretmesini saglamaktadir. Sigorta sirketleri i¢in bir tir teminat veya korunma araci olma niteligindedir.
Rizikonun yayillmasi, sigorta sirketinin is kabul kapasitesinin ve esnekliginin artmasi, mali yapisinin
desteklenmesi, birikim fazlasinin yol acabilecedi katastrofik hasarlarin kontroli gibi igslevleri
bulunmaktadir. Reasurorler, degisik sigorta sirketleri ve piyasalarda ¢alismanin sonucu olarak zaman
icinde sahip olduklari bilgi ve deneyimi sigorta sirketlerine teknik bilgi olarak aktarimda
bulunabilmektedirler.

Reaslrans sézlesmelerinde iglemlerin ve sureglerin tim detayinin yer almasi gerektiginden, reastirére
devredilecek isin kapsami, tanimi, teknik detayi, is kabul ve tazminat degerlendirme sekli, genel ve 6zel
sartlarin, anlasmanin hukuksal cevresinin, sedan ve reaslror olarak taraflarin acikga belirtiimesi
saglanmaktadir.

2.15 Sigorta ve yatirnm s6zlegsmelerinde istege bagh katilim o6zellikleri
Yoktur.

2.16 Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatinm sézlegmeleri

Yoktur.

2.17 Borglar

Soézlesmeye dayali finansal yikumlultkler:

1 baska bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi éngéren, veya
1 isletmenin bir baska isletmeyle finansal araclarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini dngdren sézlesmeye dayali yukimlultklerdir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla kredi borcu bulunmamaktadir.
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2.18 Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis vergi, bilango ylikimliligi metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada
yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegcici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi yukimlGligi vergilendirilebilir tim gegici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar, indirilebilir gegici farklarin ve kullanilmamis vergi zararlarinin ileride
indirilebilmesi i¢in yeterli karlarin olugsmasi mumkin gérintyorsa, tim gegici farklar ve kullaniimamig
vergi zararlari Uzerinden ayrilir. Her bilangco déneminde Sirket, ertelenmis vergi varliklarini gézden
gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali g6z 6nline alinarak muhasebelestirmektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yukimlulUklerinin hesaplanmasinda sz konusu varligin gerceklesecegi
ve yukimluliguin yerine getirilecegi donemlerde olusmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi itibariyle
uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiamlUlUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukuimluliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukimlaliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin cari ve ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.19 Galisanlara saglanan faydalar
Tanimlanan fayda plani:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve koti davranis
disindaki nedenlerle igsine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukumludur.

Kidem tazminatina iligkin yukiumllliikler “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Tirkiye Muhasebe
Standardr” (“TMS 19”) hukUmlerine gbére muhasebelestiriimektedir. Kidem tazminati karsiligi, belirli
aktueryal tahminler kullanilarak tim calisanlarin gelecekteki olasi yukumluldk tutarlarinin tahmini
karsiliginin net buginkl degeri Gzerinden hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir. Hesaplanan
tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Tanimlanan katki plani:
Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in bu

primleri 0dedigi slrece baska ylikimliligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2.20 Kargiliklar
Karsiliklar, sarta bagh yukimluliikler ve sarta bagh varhklar

TMS 37 uyarinca, karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukimlaliga (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik g¢ikar
saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gergeklesecek yikiumluligin miktari gtvenilir
bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi dnem
kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yikimlilige 6zel riskleri) yansitan cari
piyasa tahminlerinin vergi éncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu
hesaplanmaktadir. Sirketin TMS 37 kapsami disinda sigorta so6zlesmelerinden kaynaklanan
sdzlesmeye bagh yukumlalUkleri icin ayirdigi karsiliklar da bulunmaktadir.

Sarta bagh yukiumlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta baglh varliklar ise finansal tablolara
yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Sigortacilik teknik karsiliklar
a) Kazani I mamis primler karsil i1 gi

Kazanilmamig primler karsiligi, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yururlige giren “Sigorta ve Reastrans
ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarinin ve Bu Karsiliklarin Yatinilacag Varliklara iligkin
Yoénetmelik” (Teknik Karsiliklar Yénetmelidi) uyarinca 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce tanzim edilmis
policelerde bulunan deprem teminati primleri ile nakliyat bransi primleri hari¢ olmak lGzere 1 Ocak - 31
Mart 2010 dénemi iginde yapilan ve bilango tarihi itibariyle yurlrlikte bulunan sigorta sézlesmeleri igin
tahakkuk etmis primlerin herhangi bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasina gdre ertesi hesap
donemine sarkan kismindan olugsmaktadir. 4 Temmuz 2007 tarihli Hazine Mistesarligi Genelge’si
kapsaminda 14 Haziran 2007 tarihinden sonra tanzim edilen policelerde bulunan deprem teminati
primleri icin kazanilmamis primler karsiligi hesaplanmaktadir. Nakliyat sigorta s6zlesmelerinde ise ilgili
karsilik son (¢ ayda yazilan net primlerin %50’si alinarak hesaplanmaktadir.

Kazanilmamig primler karsihdi reastrdr payi tutarinin hesabinda yirirlikte bulunan reasirans
anlasmalarinin sartlari ile komisyonlari dikkate alinmaktadir.Bolismesiz reaslirans anlasmalari igin
tahakkuk etmis tutarlarin gelecek dénem veya ddnemlere isabet eden kismi ertelenmis giderler
hesabinda takip edilmektedir.

1 Ocak 2008 tarihi ve sonrasinda yazilan primler i¢in aracilara 6denen komisyonlar ile reasurorlere
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kismi
bilangoda sirasi ile ertelenmis giderler (gelecek aylara ait giderler) ve ertelenmis gelirler (gelecek aylara
ait gelirler) hesaplarinda, gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesabi altinda netlestirilerek takip
edilmektedir. Ote yandan, Hazine Mustesarligi’nin 28 Aralik 2007 tarihli ve 2007/25 sayili Genelge’si
uyarinca 2007 yili igin komisyon dusgulerek ayrilan kazaniimamig primler karsiliginin 2008 yil finansal
tablolarina devredilmesi sebebi ile 31 Aralik 2007 tarihinden 6nce tanzim edilen poligeler igin
komisyonlar dusuldikten sonra kazanilmamis primler karsiligi ayrilmasi uygulamasina devam edilmesi
hikme baglanmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in kazanilmamis primler karsihdi 6.046.443 TL (31 Aralik 2009 :
3.481.542 TL), kazanilmamis primler karsiligi reasurans pay! 1.383.609 TL (31 Aralik 2009 : 866.862
TL), ertelenmis komisyon gideri .956.464 TL (31 Aralik 2009 : 556.503 TL), ertelenmis komisyon geliri
391.227 TL’dir. (31 Aralik 2009 : 243.633 TL)
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b) Devam eden riskler karsili1 g1 :

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren diizenlenen sigorta s6zlesmeleri icin Teknik Karsiliklar Yénetmeligi
uyarinca devam eden riskler karsiligi, sigorta s6zlesmesinin siresi boyunca Ustlenilen risk dizeyi ile
kazanilan primlerin zamana baglh dagiliminin uyumlu olmadidi kabul edilen sigorta branslarinda,
kazaniimamis primler karsihginin Sirket'in tasidigi risk ve beklenen masraf diizeyine goére yetersiz
kalmasi halinde ayriimaktadir.

Sirketler devam eden riskler karsiligi ayirirken, yirirlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla
ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler icin ayrilmis kazaniimamis primler karsihdindan fazla
olma ihtimaline karsi, her hesap dénemi itibariyla, son 12 ayi kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak
zorundadir. Hazine Mustesarligi'nca belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninin %95’in
uzerinde olmasi halinde, %9%’i agan oranin net kazanilmamigs primler karsihdi ile ¢garpilmasi sonucunda
bulunan tutar o bransin devam eden riskler karsiligi olarak hesaplanir.

Sirket, 3 Agustos 2008 tarihli ve B.02.1.HZN.0.10.03.01/633.35 sayili T.C.Basbakanlik Hazine
Mdistesarlidi yazisina istinaden, prim Uretimini takip eden 12’'nci ay sonundan baglamak Uzere devam
eden riskler karsihdi ayirmaya baslayacagindan, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle herhangi bir karsilik
ayirmamistir.

C) Muall ak hasar ve tazminat karsil 1 g1

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap dénemlerinde veya cari
hesap déneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelleri icin muallak tazminat karsihdr ayirmaktadir. Muallak hasar ve tazminat karsihigi, eksper
raporlarina veya sigortali ve eksperin dederlendirmelerine uygun olarak belirlenmektedir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri, cari yil hari¢ olmak Uzere hesap
donemi sonu rakamlari son 12 ayi kapsayacak sekilde, son bes veya daha fazla yillara iligkin
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin ilgili yillara ait net konservasyon prim
tutarlarina oraninin agirlikli ortalamasinin alinmasi ve bu oranin cari hesap déneminden énceki 12 aylik
net konservasyon prim tutari ile ¢arpiimasi yoluyla hesaplanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle hesaplamaya konu teskil edecek vyeterli dizeyde veriye sahip olmadigi icin Hazine
Mustesarligrrnin 13 Temmuz 2009 tarihli ve 29814 sayili yazisina istinaden sektér ortalamalarini dikkate
alarak karsilik ayirmistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle ayrilan gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsilik tutar1 399.274 TL’dir. (31 Aralik 2009 : 234.288 TL)

Teknik Karsiliklar Yoénetmeligi'ne goére, cari hesap donemi muallak tazminat karsihk tutari, Hazine
Mustesarligr'nin 29 Kasim 2007 tarihli ve 2007/24 sayili Genelge’si ile uygulama esaslari belirlenen
aktieryal zincir merdiven metodu ile bulunan tutardan kiglk olamaz. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle hesaplamaya konu tegkil edecek yeterli dizeyde veriye sahip olmadigi icin Hazine
Mustesarligr'nin 13 Temmuz 2009 tarihli ve 29814 sayili yazisina istinaden sektdr ortalamalarini dikkate
alarak kargilik ayirmistir.

Sigorta sirketleri Hazine Mustesarligi’'nca belirlenen esaslar gercevesinde her hesap yili sonunda
branglar itibariyle muallak tazminat karsiligi yeterlilik tablosu dizenlemek zorundadir. Bu tablo sigorta
sirketlerinin ayirdigi muallak tazminat karsihdinin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalar igin fiilen
6denmis olan hasar ve tazminatlar toplamina oranini gésterir. Bu oranin, cari hesap dénemi hari¢ olmak
Uzere, son bes yillik ortalamasinin %95’in altinda olmasi halinde, cari hesap doneminde bu oran ile
%95’ In altinda kalan kismi arasindaki fark i¢cin muallak hasar ve tazminat karsihdi yeterlilik farki
hesaplanip kayitlara yansitiimaktadir. Sirket, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle hesaplamaya konu teskil
edecek yeterli diizeyde veriye sahip olmadidi igin Hazine Muistesarligi'nin 13 Temmuz 2009 tarihli ve
29814 sayili yazisina istinaden sektor ortalamalarini dikkate alarak karsilik ayirmistir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in muallak hasar karsiligi 3.743.236 TL (31 Aralik 2009 : 2.883.118
TL) ve muallak hasar karsiligi reastrans payi 862.054 TL'dir. (31 Aralik 2009 : 769.756 TL)
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d) Dengel eme karsili1 g1

Sirket, Hazine Mustesarligi'nin Teknik Kargiliklar Yonetmeligi cercevesinde 1 Ocak 2008 tarihinden
gegerli olmak Uzere dengeleme karsihdir hesaplamaktadir. Dengeleme karsiidi takip eden hesap
dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik
riskleri karsilamak Uzere kredi ve deprem teminatlari iceren sigorta s6zlesmeleri igin ayrilan karsihktir.
Bu karsilik her bir yila tekabtil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net
primin hesaplanmasinda, bdlismesiz reasirans anlasmalari i¢cin hesap déneminde tahakkuk eden
tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Kargilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net
primlerin en yuksek tutarinin %150’sine ulagilincaya kadar devam edilir ve bu tutar Diger Teknik
Karsiliklar hesabinda muhasebelestirilir.

Sirket 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 8.157 TL (31 Aralik 2009 : 3.025 TL) dengeleme karsilig
hesaplamistir.

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Prim gelirleri

Yazilan primler dénem iginde g¢ikarilan police primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari temsil
etmektedir. Yazilan primler tahakkuk esasina gore kayitlara yansitiimaktadir.

Komisyon gelirleri ve giderleri

Yazilan primler ile ilgili 6denen komisyonlar ve reasurans sirketlerine devredilen primler ile ilgili alinan
komisyon gelirleri cari ddnem icinde tahakkuk ettirilir. Tahakkuk esasina goére takip edilen alinan ve
6denen komisyonlar gelir tablosunda netlestirilmis olarak faaliyet giderleri hesabi altinda bilangoda ise,
siraslyla, gelecek aylara ait giderler ve gelirler hesaplarinda izlenmektedir.

Sirket, 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap donemi itibariyle 805.410 TL acente komisyonu ve 249.737 TL
reasurans komisyonu tahakkuk etmis olup netlestiriimis tutarlari sirasiyla 405.449 TL (31 Mart 2009
:0,00 TL) ve 102.144 TL (31 Mart 2009 : 0,00 TL)'dir. Gelecek aylara ait kisimlari ise sirasiyla 956.464
TL (31 Mart 2009 : 0,00 TL) ve 391.227 TL’dir. (31 Mart 2009 : 0,00TL)

Riicu ve sovtaj gelirleri

Sigorta sirketlerinin 7 Agustos 2007 tarihli ve 26606 sayili resmi gazetede yayimlanan Sigorta ve
Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
iliskin Yénetmelige gére muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir
kalemleri tenzil edilmis olarak dikkate alinir. Hesap donemi sonu itibariyle tahakkuk etmis muallak
tazminat karsihgindan tenzil edilecek riicu, sovtaj ve benzeri gelirlerin hesaplanmasinda; son 5 veya
daha fazla yillarda tahakkuk etmis muallak hasar dosyalarina iligkin olarak, bu hasarlarin olustugu
doénemi izleyen donemlerde tahsil edilen ricu, sovtaj ve benzeri gelirlerin s6z konusu yillara ait tahakkuk
etmis muallak tazminat karsiliklarina bélinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir. Cari
hesap donemi igin ilgili brans muallak tazminat karsihdindan tenzil edilecek riicu, sovtaj ve benzeri
gelirler, ilgili brans igin hesaplanmis olan agirlkli ortalama ile ilgili bransin cari déneme iliskin tahakkuk
etmis muallak tazminat karsiliginin ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 581.050 TL (31 Aralik 2009 : 675.435 TL) ricu alacagi bulunmakta
olup, ge¢mis yillara iliskin olarak hesaplamaya konu teskil edecek yeterli miktarda verisi olusmadigi igin
muhtemel riicu gelirlerini ihtiyathihk prensibi geregi muallak hasarlardan tenzil edilmemistir. Buna karsilik
sigorta sirketlerinden olan riicu alacak tutari olan 29.560 TL (Reasurans payi disulmuis net tutar 27.725
TL) 6denen hasarlardan tenzil edilmis olup, kalan tutar olan 551.490 TL nazim hesaplarda gosterilmistir.
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Faiz geliri

Faiz geliri etkin getiri metodu kullanilarak tahakkuk esasina goére kayit edilmektedir.
Temettii geliri

Temettl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
2.22 Finansal kiralamalar

Sirket’e kiralanan varhdin mulkiyeti ile ilgili buttin risk ve faydalarin devrini 6ngdren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baslangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin sézlesme bedeli esas
alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira slresi boyunca, her bir dénem igin geriye kalan
bor¢ bakiyesi sabit bir donemsel faiz orani lretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak
ayriimaktadir. Finansman giderleri dénemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitiimaktadir.
Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen dmri Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
Sirket'in bilancgo tarihi itibariyle finansal kiralama sézlesmesi bulunmamaktadir.

2.23 Kar payi dagitimi

Hisse basina kazang, hissedarlara dagitilabilecek net dénem karinin yil igindeki hisselerin agirlkli
ortalama sayisina boélinmesiyle hesaplanir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirmi
yapilmasi halinde hisse adedinin agirlikli ortalamasi hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken
yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

2.24 lligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili saylir:

(@) SOz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da igletme ile ortak
kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli
ortakliklar dahil olmak Gzere);

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i) Sirket tzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhdinin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

0 Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayll olarak énemli oy hakkina sahip
oldugu bir igletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin g¢alisanlarina isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikimldliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.25 Diger parasal bilango kalemleri

Kayitli dederleri ile bilangoya yansitiimistir.

2.26 Bilango tarihinden sonra ortaya cikan olaylar

Sirket'in bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar

(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolara yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.
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3. Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlilik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel ylukimlllik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegiriimekte,
gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.
Kullanilan tahminler, baslica; sigorta muallak hasar ve tazminat karsiliklari, maddi ve maddi olmayan
varliklarin ekonomik omdrleri, ertelenmis vergi hesabi ve diger karsiliklar ile baglantih olup ilgili
dipnotlarda bu tahmin ve varsayimlar detaylariyla agiklanmistir. Bunlarin disinda 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli hikimler ve tahminler asagida yer
almaktadir:

Ozsermaye:

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis ilisikteki bilangosunda yansitildi§i Gzere Sirket 2009
yilinda zarar etmistir ve 31 Mart 2010 tarihi itibariyle birikmis zararlari bulunmaktadir. 6 Kasim 2008
tarihi itibariyle Sirket'in hisselerinin %87.67‘si Harel Insurance Investments and Financial Services
Limited (Harel) tarafindan satin alinmistir ve Sirket 24 Ocak 2005 tarihinde kaldiriimis olan police
dizenleme yetkisini 6 Nisan 2009 tarihinde geri alarak 15 Mayis 2009 tarihinde yeniden police
dizenlemeye baslamistir. Ayrica Harel, Sirket'in faaliyetlerini sirdirebilmesi igin gerekli sermayeyi
saglayacagini taahhit etmistir. Bu kapsamda, 2009 yili igerisinde Sirket'in sermayesi 19,710,000
TL’den 28,710,000 TL’ye g¢ikariimis ve 9,000,000 TL tutarindaki artisin tamami 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle 6denmistir.

Kidem tazminati karsilig::

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini aktieryal varsayimlar kullanarak
hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir.

Supheli alacaklar karsgilhig::

Sirket ilgili aracilarin ve sigortalilarin geri 6deme yapamayacak olanlari i¢in kanuni takip baslatmis ve
s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin degerleri disindaki alacaklarin tahsil edilemeyecegini
distnmektedir ve bilango tarihi itibariyle slipheli alacak karsihdi tutari 363,178 TL’dir. (31 Aralik 2009 :
363.178 TL)

Riicu alacaklar:

Sirket’in, bilanco tarihi itibariyle ricu alacaklari tutari 581.050 TL (31 Aralik 2009 : 675.435 TL) olup bu
tutarin sigorta sirketlerinden olan 29.560 TL'si aktif hesaplar icerisinde yer alan Sigortacilik
Faaliyetlerinden Alacaklar hesabinda, sahislardan olan 551.490 TL’lik kismi ise nazim hesaplarda takip
edilmektedir.

Hasar disi davalar karsilhig::

Sirket avukatlardan alinan tavsiyeler dogrultusunda kaybedilme ve sonrasinda nakit ¢ikigi ihtimali
bulunan davalar igin %100 karsihk ayirmaktadir. Sirket, karsilik ayirirken dava tutarlari, davalara iliskin
muhtemel masraflar ve dava faiz tutarlarini g6z 6niinde bulundurarak karsilik ayirmaktadir. Bilango
tarihi itibariyle Sirket hasar digi aleyhe davalar i¢cin 763.092 TL (31 Aralik 2009 : 754.613 TL) karsilik
ayirmistir. Karsilik tutari ile ilgili detaylara 23.2 no’lu dipnotta yer verilmistir.

Ertelenmis vergi varliklarr:
Ertelenmis vergi, bilango yukumliligu metodu dikkate alinarak, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada

yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari arasindaki gegici farklardan olusan vergi etkileri
dikkate alinarak yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi hesaplamasinda c¢esitli tahmin ve hikimler
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kullaniimaktadir. Sirket, bilanco tarihi itibariyle 150.214 TL (31 Arahk 2009 : 0,00TL) ertelenmis vergi
varli§i hesaplamis ve kayitlarina almistir.

Muallak hasar ve tazminat karsihg::

Muallak hasar ve tazminat karsihidi hesaplanirken birgok tahmin ve hikimler kullaniimaktadir. Muallak
hasarlarin kesin olarak son haline ulagsmasi uzun zaman alabilmektedir. Muallak hasar ve tazminat
karsiligi hesaplamasinda Sirket'in gecmis yillar hasar gelisim tutarlari deneyimi baz alinmaktadir.
Gecmis yillar hasar gelisimi gelecekteki hasar tutarlari hesaplamasinda kullaniimaktadir. Bu hesaplama,
O0denen ve gergeklesen hasarlar gelisimleri, gegmiste hasar basina disen ortalama tazminat tutari,
gecmis hasar sayilarn ile beklenen hasar/prim orani dikkate alinarak yapilmaktadir. Hesaplamada
genellikle kaza tarihleri ile birlikte cografi bolgeler, branslar ve hasar cesitleri de gdz o6niinde
bulundurulmaktadir. Ayrica gecmis yillar trendinin Gzerinde degisiklik yapilip yapilmamasi (bir kereye
mahsus tutarlar, piyasa kosullarindaki degisiklikler, yargi organlari kararlari ve yasalar gibi) gerektigi de
g6z o6nlinde bulundurulmaktadir. Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle muallak hasar ve tazminat
karsihgi tutar net 2.881.182 TL’dir. (31 Aralik 2009 : 2.113.362 TL)

4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi
Sigorta riski

Sirket’in sigorta policeleri ile ilgili ana riski gerceklesen hasar ve hasar ddemelerinin beklentilerin tGzerinde
olmasidir. Dolayisiyla Sirket'in sigorta riskini ydnetmedeki ana hedefi bu yukdmlulikleri karsilayacak
yeterli sigortacilik karsiliklarinin bulundugundan emin olmaktir.

Sirket, elementer alanda faaliyet gostermekie olup asadidaki ana branglarda muallak hasarlari
bulunmaktadir:

» Genel zararlar

» Kara araclari

* Kara araclari sorumluluk
* Kaza

* Nakliyat

* Su araclari

* Yangin ve dogal afetler
* Genel sorumluluk

Sirket uluslararasi genel kabullere dayanarak hem risk bazinda hem de katastrofik bir hasar sonucunda
gelebilecek tazminat taleplerini kargilamak tzere reasiurans destegi almaktadir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in verdigi sigorta teminatlar bransla bazinda su sekildedir:

Brans 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Trafik 16.000.495.000 7.708.525.000
Yangin 335.074.428 196.921.223
Ferdi kaza 306.950.591 189.753.566
Kasko 213.396.568 104.178.746
Genel sorumluluk 156.801.083 97.462.080
Nakliyat 66.121.502 23.083.901
Mihendislik 19.162.320 11.923.555
Toplam 17.098.001.492 8.331.848.071
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Duyarlilik analizleri

Sirket'in hasar ve tazminat karsiliklari birgok tahmine duyarlilik tasimaktadir. Bunlar Sirket'in gegmis
hasar gelisim tecriibesi, ortalama hasar maliyetleri, hasar karsilama giderleri, hasar sayilari, enflasyon
etkileri, piyasa ekonomik kosullari, portféy icerigi ve police sartlari gibi birgcok unsurdan olusmaktadir.
Tahminlerdeki belirsizlik ve ilgili kanun degisikliklerine bagli olarak duyarlilik analizlerini yapmak
mimkun olamayabilmektedir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle hazirlanan hasar gelisim tablosuna 17 no’lu dipnotta yer verilmektedir.
Finansal risk yonetimi

Sirket'in kullandigi belli bash finansal araglar, nakit, vadeli banka mevduatlari, ters repo islemleri ve
devlet tahvilleridir. Sirket kullandidi finansal araglar ve sigorta sézlesmesi yidkimlilikleri dolayisiyla
cesitli finansal risklerle kargi karsiya kalmaktadir. Kullanilan araglardan kaynaklanan riskler piyasa riski,
likidite riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

(a) Piyasariski
i. Faiz riski

Faiz riski piyasa faizlerindeki dalgalanmalardan kaynaklanan finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerindeki ya da gelecek nakit akislarindaki degisiklikleri ifade eder. Faiz riski, Sirket
tarafindan piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun dederleme metotlari vasitasiyla yakindan takip
edilmektedir.

Sirket’in finansal varliklari sabit getirili finansal varliklardan olusmaktadir. Asagdidaki tabloda, diger
bitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, piyasa faiz oranlarinda %5 puanlik deger
artisinin/(azalisinin), vergi dncesi kar seviyesinde etkisi gosterilmektedir:

Piyasa faizi artist / Vergi 6ncesi kar

31 Mart 2010 (azahgi) tizerindeki etkisi
Devlet i¢ borglanma senetleri (5%) 15.169
5% (15.169)
ii. Kur riski

Kur riski Sirket'in ABD Dolari ve Euro yabanci para bor¢ ve varliklara sahip olmasindan ve
bunlarin TL’ye gevrilmesi sirasinda yabanci para kuru degisikliklerinden dogan kur riskinden
kaynaklanmaktadir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket’'in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

ABD TL TL Toplam TL
Dolari karsihgi Euro karsihgi karsihgi
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar - - - - -
Toplam aktifler - - - - -
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar - - - - -
Muallak hasar karsihgi 391,879 596,244 - - 596,244
Toplam pasifler 391.879 596.244 .- - 596.244
Yabanci para borglar, net 391.879 596.244 - - 596.244
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Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, ABD Dolari ve Euro’nun TL
karsisinda %10’luk deger artisinin/(azalisinin), vergi ©6ncesi kar seviyesinde etkisi
gOsterilmektedir:

Kur deger Vergi oncesi kar
31 Mart 2010 Para birimi artisi / (azahs1) uzerindeki etkisi
ABD Dolari 10% (59.624)
(10%) 59.624

(b) Kredi riski

Kredi riski, karsilkli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yukdmlaliguna yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini iliskide bulundugu taraflarin guvenilirligini sirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket kredi riskini gerekli gérdigu durumlarda teminat alarak ydnetmektedir.
Sirket'in finansal araglari icinde yer alan finansal varliklari bankalardaki mevduatlar ve devlet
tahvilleri ile sigorta alacaklarindan olusmaktadir.

(c) Likidite riski

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket likidite riskini bagli
oldugu grubun likidite risk politikalarina uyumu cergevesinde dénemsel olarak 6lgmekte ve
degerlendirmektedir. Sirket'in bilango tarihi itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari
borglarin ve finansal borglarinin vade dagilimlari asagdidaki gibidir (reeskont tutarlari dahil

edilmistir):
3aya 3ay - 1yl - 5 yildan

31 Mart 2010 kadar 1yl 5yl uzun Toplam
Sigorta ve reasurans sirketlerine borglar 386.125 536.312 - - 922.437
Acentelere borglar 214.158 - - - 214.158
Diger cesitli borglar 68.094 - - - 68.094
Ortaklara borglar 7,911 - - - 7,911
Toplam 676.288 536.312 - - 1.212.600

Sermaye yonetimi

Sermaye yeterliligine iligkin dizenlemeler Hazine Mustesarligi'nin 1 Mart 2009 tarihli ve 27156 numarali
Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasturans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olglilmesine ve Degerlendiriimesine lliskin Ydnetmeligi® cergevesinde 6 aylik dénemler itibariyle
hesaplanmaktadir. Sirket'in sermaye ybnetiminin esas amaci, Sirket'in operasyonlarini sirdirebilmek
icin gUclu bir sermaye yapisini olusturabilmek ve devam ettirebilmek ile Sirket ortaklarina sagladigi

degeri maksimize etmektir.

Hazine Mustesarligrrnin 12 Temmuz 2007 tarihli ve 2007/4 numarali genelgesi ¢ergevesinde sigorta
sirketlerinin 6denmis sermayeleri, 5,000,000 TL’ye ilaveten ruhsat talep ettikleri her bir sigorta bransi
icin 6ngdrilen minimum sermaye tutarlarindan az olamaz (butin hayat digli branglar icin toplam
5,000,000 TL’ye ilaveten 10,000,000 TL).

19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayil Resmi Gazetede Yayinlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin  Sermaye Yeterliliklerinin - Olglilmesine ve Degerlendirimesine lligkin  Ydénetmeligi
cercevesinde, sigorta sirketlerinin, mevcut yikimlulukleri ve potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek
zararlarini kargilayabilecek miktarda 6zsermaye bulundurmalari gerekmektedir.

Sermaye yeterliligi analizi Haziran ve Aralik dénemlerinde yapildidi i¢cin bilango dénemi itibariyle
hesaplama yapilmamistir.
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Gergege uygun deger sunumu

Bilanco tarihi itibariyle, Sirket’in gercede uygun deger ile takip ettigi varlik ve yikumlGliklerin listesi ve
sira dizeni asagidaki gibidir:

Seviye 1 (*) Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahuvili - 5.097.695 -
Toplam varlklar - 5.097.695 -

Sirket’in gercege uygun deger ile degerlenen yukdmluligi bulunmamaktadir.
(*) Borsada bilanco tarihi itibariyle olugan piyasa fiyatlari ile degerlenmistir.

5. Bolum bilgileri

Bo6lUm raporlamasi yapiimamaktadir.

6. Maddi duran varhklar

6.1 Doénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari

Doénemin amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylari 178.974 TL'dir. (31 Mart 2009 : 95.125 TL)

6.2 Amortisman hesaplama yoéntemleri ile bu ydéntemlerde yapilan degisikliklerin dénemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azahs (-): 2.5, 2.7, 6 ve 8 no'lu

dipnotlarda agiklanmistir.

6.3 Cari donemde duran varlik hareketleri:

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 130.132 TL
6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti:Yoktur.
6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislart:
6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+): Yoktur.
6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur.
6.3.4 Yapilmakta olan yatinmlarin niteligi, toplam tutari, baglangic ve bitis tarihi ve

tamamlama derecesi: Yoktur.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar 31 Mart 2010

Maliyet:

Demirbas ve tesisatlar 1.024.349 91.062 - 1.115.411
Ozel maliyet bedelleri 407.026 8.011 - 415.037
Toplam maliyet 1,910,878 1,431,375
Birikmis amortisman:

Demirbas ve tesisatlar 223.571 55.038 - 278.609
Ozel maliyet bedelleri 30.881 20.635 - 51.516
Toplam birikmig amortisman 1,684,972 233,785 1,664,305 254,452
Net kayith deger 1.176.923 1,176,923
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7. Yatirnrm amagh gayrimenkuller

Sirket 31 Aralik 2008 tarihinden itibaren daha 6nce maliyet degeri ile degerledigi yatirm amacl
gayrimenkullerini gercede uygun degeri ile dederlemeye baslamigtir. Jirket'in 31 Mart 2010 tarihi
itibariyle detayi agagidaki tabloda belirtiimis yatirnm amach 6 adet gayrimenkulin gergcede uygun degeri
127,224 TL'dir (31 Aralik 2009 : 127.224 TL). Gayrimenkuliin gercede uygun degeri, Sirket ile iligkisi
olmayan bagimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan 2009 yilinin Ocak ayinda gergeklestirilen
degerlemelere gore elde edilmistir. S6zkonusu ekspertiz sirketi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz sirketi olan Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danismalik A.S.

olup s6z konusu tagsinmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir.

31 Mart 2010 Arsalar Binalar Toplam
Yatirim amagch gayrimenkuller 103,624 23,600 127,224
8. Maddi olmayan duran varhklar

Bilango tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 Girigler Cikiglar 31 Mart 2010

Haklar (Maliyet) 1.237.025 31.058 1.268.083
Haklar (Birikmis Amortisman) 379.344  103.302 482.646
Net defter degeri 857.681  134.360 785.437

9. istiraklerdeki yatirimlar
Sirket’in bilancgo tarihi itibariyle istirakleri bulunmamaktadir.
10. Reasiirans varliklar

Sirket'in reastrans sdzlesmeleri ile ilgili bilgilerine 2.14 no’lu dipnotta yer verilmigtir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan reasurans islemleriyle ilgili bilanco

ve gelir tablosunda yer alan tutarlari agsagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Kazanilmamig primler karsiligi reastrér payr (Not 17) 1.383.609 866.862
Muallak tazminat karsiligi reasirér payi (Not 17) 862.054 769.756
Reastiror sirketleri cari hesabi (Not 12) - 18.451
Reasliror sirketleri cari hesabi (Not 19) (922.437) (775.980)
Rucu ve sovtaj alacaklari reasurdr payi (1.836) -
Toplam reasiirans varliklan/(yiikiimliiliikleri) 1.321.390 879.089
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Reasturdrlere devredilen primler (968.591) -
Kazanilmamig primler karsiliginda reasurér payi 516.747 -
Reasturdrlerden alinan komisyonlar (Net) 102.144 -
Odenen tazminatlarda reasiiror payi 73.129 -
Muallak hasar ve tazminat karsiliginda reasiroér payi (Devreden Dusulmus) 92.297 (181.397)
Rucu gelirleri reasiirér payi (1.836) -
Toplam reasiirans geliri/(gideri) (186.110) (181.397)
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11. Finansal varhliklar

11.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari:

Bloke
Finansal varliklar Bloke olmayan Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili 5.097.695 - 5.097.695
Toplam 5.097.695 - 5.097.695

Satilmaya hazir finansal varliklarin hesap donemi igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Donem igcindeki Donem igindeki Degerleme

1 Ocak alimlar (satiglar) (azahgi) /artisi 31 Mart
Devlet tahvili 5.000.487 - (97.208) 5,097,695
Toplam 5.098.344 - (97.208) 5,097,695

Sirket'in devlet tahvili bilango tarihi itibariyle Hazine Mistesarligi lehine blokelidir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in tim finansal varliklari TL cinsindendir.

11.2 Yiliginde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler: Yoktur.

11.3 Yiliginde itfa edilen bor¢glanmayi temsil eden menkul kiymetler: Yoktur.

11.4 Bilangoda maliyet bedeli ilzerinden goésterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran

varliklarin borsa rayiglerine gore, borsa rayigleri tizerinden goésterilmis menkul kiymetlerin
ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gére degerlerini gosteren bilgi:

Menkul kiymetler
31 Mart 2010
iskonto edilmis Kayith deger
maliyet degeri (Borsa rayici)
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvili 5.081.105 5.097.695
Toplam 5.081.105 5.097.695

11.5 Menkul kiymetler ve baglhh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan c¢ikariimis bulunan menkul kiymet tutarlan ve
bunlar ¢ikaran ortakliklar: Yoktur.

11.6 Finansal varliklarda son li¢ yilda meydana gelen deger artislari:

2008 362.206 TL
2009 733,249 TL
2010 (649) TL
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12. Borglar ve alacaklar

12.1 Alacaklarin, ticari musterilerden olan alacaklar, ilgili taraflardan olan alacaklar, pesin
odemeler igin (gelecek aylara, yillara ait 6demeler) ve digerleri biciminde siniflanmasi:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar

Acentelerden alacaklar 1.751.955 1.287.011
Sigortalilardan alacaklar 88.210 65.709
Diger aracilardan alacaklar 98.907 36.409
Sigorta ve reasurans sirketlerinden alacaklar - 18.450
Rucu ve Sovtaj yoluyla tahsil edilecek alacaklar 29.560 -
1.968.632 1.407.579
Esas faaliyetlerden kaynaklanan kanuni takipteki alacaklar 449.098 449.098
Esas faaliyetlerden kaynaklanan kanuni takipteki alacaklar (327.679) (327.679)
karsiligi
Toplam 2.090.051 1.528.998

Esas faaliyetlerden kaynaklanan kanuni takipteki alacaklar karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 327.679 449.869
Silinen alacaklar - (42.874)
Ek ayrilan kargilik - 56.922
Yeniden siniflanan karsilik - (136.238)
Toplam 327,679 327.679

Supheli diger alacaklar karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

1 Ocak 35.499 -
Yeniden siniflanan karsilik - 136.238
Silinen alacaklar - (100.739)
Toplam 35.499 35.499

Gelecek aylara ait giderler hesabi kirillimi agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2010

Ertelenmis komisyon giderleri 956.464 556.503
Gelecek aylara ait boliismesiz reastirans paylari 25.048 111.372
Pesin 6denen kiralar 162.333 26.990
Pesin 6denen bilgi islem giderleri 107.313 34.310
Pesin 6denen acente komisyonlari 113.939 100.000

1.365.098 829.175
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12.2 Igletmenin ortaklar, istirakler ve bagl ortakliklarla olan alacak - borg iligkisi:

31 Mart 2010

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari olmayan Ticari Olmayan
1) Ortaklar - 10,586 - 7,911
Toplam - 10,586 - 7,911

12.3 Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Banka teminat mektuplari 350.000 290.000
Ipotekler 665,000 665.000
Nakit 1.094 0
Toplam 1.016.094 955.000

12.4 Yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin ayri ayri tutarlan ve TL’ye doniistiirme kurlari:

Bilango tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para pozisyonu 4 no’lu dipnotta gosterilmistir.
13. Turev finansal araglar

Yoktur.

14. Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2010 tarihinde sona eren déneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit
benzerleri 2.12 no’lu dipnotta gosterilmigtir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in 466,994 TL tutarindaki vadeli mevduatlari yargi organlarina ve diger
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan dolay blokelidir. (31 Aralik 2009 : 465.069 TL)

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle Hazine Mustesarligi lehine blokeli vadeli ve/veya vadesiz mevduati
yoktur.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Sirket'in vadeli mevduatlarinin tamami TL cinsinden olup vadeleri 1 aya
kadar olup, faizleri %6,30 ve %9,50 arasinda degismektedir.
15. Sermaye

15.1 Ortaklara yapilan dagitimlar; kurulusun ortaklarla, ortaklarin kendi iradeleri dahilinde
yaptiklari iglemlerin tutarlari: Yoktur.
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15.2 Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis/cikariimis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis/gikariimis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret
Kanunu'na gore, yasal yedekler édenmis/cikariimis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi surece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.

Yasal yedeklerin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2010

1 Ocak 27,406 27.406
Kar dagitimi esnasinda ayrilan yedekler -
Gegmis yil karindan transfer -
Toplam 27,406 27.406

Finansal varliklarin degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergcege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda takip

edilmektedir.

Finansal varliklar degerleme tutarinin hesap dénemi igcindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Aralik 2010

1 Ocak 18.699 88.892
Rayic deger artisi/(azaligi) (2.109) (70.193)
Rayic¢ deger artisiyla ilgili vergi tutari -
Toplam 16,590 18.699
15.3 Sermaye hareketleri
Sirket sermayesini temsil eden hisse senetlerinin cari ddnem hareketleri agsagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 Yeni gikarilan 31 Arali 2009
Nominal Nominal Nominal
Adet TL Adet TL Adet TL
Odenmis 1,171,000,000 11,710,000 1,700.000.000 17.000.000 2,871.000.000  28.710.000
Odenmemis - - - - -
Toplam 1,171,000,000 11,710,000 1,700,000,000 17,000,000 2,871,000,000 28,710,000

Sirket'in sermayesi ile ilgili detay bilgilere 2.13 no’lu dipnotta yer verilmektedir.

16. Diger karsiliklar ve istege bagl katilimin sermaye bileseni

Yoktur.
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17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari

17.1 Sirket’in hayat ve hayat digi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlan ile varlklar
itibariyle hayat ve hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Mali Biinyelerine liskin Yonetmeligin 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve
ferdi kaza branginda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesabi sirasinda bulunan
gerekli 6zsermaye miktarinin Ggte birine denk diisen minimum garanti fonu tutarini sermaye yeterliligi
hesabi doneminde teminat olarak tesis etmekle yukimli kilinmistir. 31 Mart 2010 tarihi itibariyle teminat
tesisi tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2010

Hayat disi dallar icin tesis edilmesi gereken teminat tutari 3.333.333 3.333.333
Hayat disi dallar icin tesis edilen teminat tutari (*) 5.052.915 5.098.344

(*)  Sigortacilik Kanunu’na istinaden c¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine iligkin
Yoénetmeligin® 4. maddesi geregince, sigorta sirketleri ile hayat ve ferdi kaza branginda faaliyet
gosteren emeklilik sirketlerinin Minimum Garanti Fonu, asgari kurulug sermaye miktarlari
toplaminin Ugte birinden az olamaz. Hayat disi sigorta branslari igin minimum garanti fonu
sermaye yeterliligi hesaplama déneminde teminat olarak tesis edilir.

17.2 Sirket’in hayat police adetleri, ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsiliklari: Yoktur.

17.3 Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari: 4 no’lu dipnotta
acgiklanmistir.

17.4 Sirket’in kurdugu emeklilik yatirnm fonlari ve birim fiyatlari: Yoktur.
17.5 Portféydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlari: Yoktur.

17.6 Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik
katilimcilarinin adetge portféy tutarlari: Yoktur.

17.7 Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri: Yoktur.

17.8 Doénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar: Yoktur.

17.9 Doénem iginde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katilm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagihmlari: Yoktur.

17.10 Dénem iginde Sirket’in hayat portféyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katimcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagihmlari: Yoktur.

17.11 Dénem iginde Sirket’in portfoyiinden ayrilan baska sirkete gegcen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile brit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari: Yoktur.

17.12 D6nem iginde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlari, ferdi ve grup
olarak dagihmlari: Yoktur.
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17.13 Dénem iginde portféyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar,

matematik kargiliklarinin tutarlarinin ferdi ve grup olarak dagilimlari: Yoktur.
17.14 Dénem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani: Yoktur.

17.15 Sigorta so6zlegsmelerinden kaynaklanan tutarlar:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Briit sigortacilik teknik karsiliklari

Kazanilmamig prim karsihgi 6.087.773 3.481.542
Muallak hasar karsilig 3.743.236 2.883.118
Devam eden riskler karsilig - -
Dengeleme karsiligi 8.157 3.025
Toplam 9.839.166 6.367.685
Sigortacilik teknik karsiliklarinda reasiirér paylari
Kazanilmamis prim karsiligi (Not 10) 1.383.609 866.862
Muallak hasar karsiligi (Not 10) 862.054 769.756
Toplam 2.245.663 1.636.618
Net sigortacilik teknik karsiliklari
Kazanilmamis prim karsilig 4.704.164 2.614.680
Muallak hasar karsilig 2.881.182 2.113.362
Devam eden riskler karsihgi - -
Dengeleme karsiligi 8.157 3.025
Toplam 7.593.503 4.731.067
Kazanilmamig primler karsiliginin hesap donemindeki hareket tablosu
31 Mart 2010

Brit Reasiirér payi Net
1 Ocak 3.481.542 (866.862) 2.614.680
Cari dénem kazanilmamigs primler karsilig 6.087.773 (1.383.609) 4.704.164
Artis/(azalig) 2.606.231 (516.747) 2.089.484
D6nem sonu 6.087.773 (1.383.609) 4.704.164
Muallak hasar karsiliginin hesap dénemindeki hareket tablosu

31 Mart 2010

Brut Reasiirér payi Net
1 Ocak 2.883.118 769.756 2,199,372
Odenen hasar (989.083) 73.129 (915.954)
Artis/(azalig) 1.849.201 (165.427) 1.683.774
D6énem sonu 3.743.236 862.054 2.881.182

Sirket’in gergeklesmis ancak rapor edilmemis net hasar tutari 399.274 TL'dir. (31 Aralik 2009 : 234.288

TL)
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31 Mart 2010

Briit Reasiiror payi Net
Gergeklesmis ve rapor edilmis hasarlar 3.266.569 784.660 2.481.909
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 476.667 77.394 399.274
Toplam 3.743.236 862.054 2.881.182

Dengeleme karsilig::

31 Mart 2010

Briit Reasiiror payi Net
1 Ocak 3.025 - 3.025
Net dedisim 5.132 - 5.132
Do6nem sonu 8.157 - 8.157

Bilanco tarihli itibariyle yabanci para ile ifade edilen net muallak tazminat karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2010
Yabanci para tutari Kur Tutar TL

Yabanci para cinsi

ABD Dolari 391,879 1,5057 596,244
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17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

Sirket'in bilanco tarihi itibariyle hasar gelisim tablosu asagidaki gibidir:

Kaza yil 2001 ve Toplam
oncesi 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Nihai hasar maliyeti tahmini

Kaza yilinda 101.933 80.926 75.010 67.428 - - - - 55.912 1.072.960 1.454.170
1 yil sonra 223.816 33.434 69.645 19.473 - - - - (56.498) 0 289.871
2 yil sonra (15) 106.144 33.124 1,316 - - - - - - 140.569
3 yil sonra 173.749 44.788 36.271 4,568 - - - - - - 259.377
4 yil sonra 319.520 45.503 (214.051) 136.699 - - - - - - 287.670
5 yil sonra 113.179 (979) 343.971 (5.669) - - - - - - 450.502
6 yil sonra (51.337) (107.900) (64.026) 3.693 - - - - - - (219.571)
7 yil sonra 110.192 (15.613) 7.371 - - - - - - - 101.950
8 yil sonra 218.782 102.999 - - - - - - - - 321.782
9 yil sonra 73.294 73.294
Hasar gelisim tablosuna istinaden toplam muallak
hasar 1.283.113 289.303 287.316 227.507 - - - - (585) 1.072.960 3.159.615
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar - - - - - - - - - - 476.667
Endirekt muallak hasar karsiliklari - - - - - - - - - - 106.954

31 Mart 2010 tarihi itibariyle toplam muallak hasar
karsihgi 3.743.236
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18. Yatirim anlagmasi yiikiimliiliikleri
Yoktur.
19. Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden borglari asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Acentelere borglar 214.158 158.186
Reasiirans sirketlerine borglar 922.437 775.980
Toplam 1.136.595 934.166

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle diger cesitli borclari agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Alinan depozito ve teminatlar 5.332 4.239

Saticilara borglar 57.369 47.273

Acentelere borglar (zorunlu deprem sigortasindan kaynaklanan) 1.693 749

Diger borglar 3.700 1.684

Toplam 68.094 53.945
20. Borglar

Kredi borcu yoktur.
21. Ertelenmis gelir vergisi

31 Mart 2010 tarihi itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak ertelenmis vergi varlik ve yukiumluluklerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi 250.411 TL
Ertelenmis vergi yukuimltliga 100.196 TL
Ertelenmis vergi (Net) 150.214 TL

22. Emeklilik sosyal yardim yiikiimliliikleri

Turk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar bilanco tarihi itibariyle 2,365 TL ile sinirlandiriimistir.

TMS 19a uygun olarak Sirket'in yUkumluliklerinin hesaplanabilmesi icin aktler hesaplama
gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati karsiligini, TMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak, Sirket'in gegmis yillardaki personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak
kazanma konularindaki deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal tablolara yansitmistir. Kidem
tazminati karsihdi, gahsanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimliligin
buguinkl degeri hesaplanarak ayrilr.

31 Mart 2010 tarihli hesap dénemi igin kidem tazminati karsiligi 24.546 TL’dir.(31 Aralik 2009:39.038
TL)
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23. Diger yukiimliliikler ve masraf karsiliklari
23.1 Personel sosyal giivencesiyle ilgili karsiliklar ve digerleri
31 Aralik 3009 tarihi itibariyle 96.105 TL izin karsihgi ayrilimistir. (31 Aralik 2009 : 68.327 TL)

23.2 Diger kargiliklar

Sirket, hasar digi aleyhe davalari igin dava tutarlari, davalara iliskin muhtemel masraflar ve dava faiz
tutarlarini géz 6niinde bulundurarak karsilik ayirmistir. Sirket'in bilanco tarihi itibariyle diger risklere
iliskin karsiliklari ve cari yili hareket tablosu asagidaki gibidir:

Hasar digi aleyhe davalar karsihgi 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak 2009 754.613 576.190
Ek karsilik 8.479 178.423
Toplam 763.092 754.613

23.3 Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Verilen banka teminat mektuplari 385.777 407.438

Bilango tarihi itibariyle Sirket'in 466,994 TL tutarindaki vadeli mevduatlari yargi organlari ve diger
kurumlar, 5,097.695 TL (nominal degeri 5,421.350) degerindeki satilmaya hazir finansal varhgi ise
Hazine Mustesarlidi adina blokelidir.

Harel Insurance Investments and Financial Services Limited ve HNS Holding arasinda 6 Kasim 2008
tarihinde imzalanan Hisse Satis Sézlesmesi Madde 5.7 Ek 2 uyarinca asagida detaylari verilen
muallak hasar ve tazminat karsiligi icinde yer alan hasar dosyasina iliskin davanin Sirket lehine
sonuglanmasi durumunda, anlasma maddeleri ¢gergevesindeki sorumluluk tutarini Sirket, eski ortagi
Hussein Nuaman Soufraki'ye édemekle yukimladir. Sirket davanin lehine sonuglanmasi sonucu
Odeyecegi tutari yeni ortaklarindan tahsil edebilecektir.

Hasar dosya no  Hukuk dosya no Brut tutar Reasiirans payr  Net tutar

1999000002 1999-0147 243,306 107,298 136,008
24. Net sigorta prim geliri
Sirket'in 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap dénemi net prim geliri 3.099.767 TL'dir. (31 Mart 2009 : 0 TL)
25. Aidat (licret) gelirleri

Yoktur.
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26. Yatirnm gelirleri

Sirket’in 1 Ocak — 31 Mart 2010 hesap dénemine ait yatinnm gelirlerinin detayi asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Satilmaya hazir finansal yatirim gelirleri 111.768 185.070
Nakit ve nakit benzeri finansal varliklar (faiz gelirleri) 58.522 19.524
Kambiyo karlari 3.415 805
Toplam 173.725 205.399

27. Finansal varliklarin net tahakkuk gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Satilmaya hazir finansal yatirim gelirleri 80.618 185.070
Nakit ve nakit benzeri finansal varliklar 4.486 921
Toplam 85,104 185.991

28. Rayic deger farki gelir tablosuna yansitilan aktifler

Yatirnm amacli gayrimenkuller rayi¢c degerden yansitilmaktadir. Bilango dénemi icinde gelir tablosuna

yansitilan rayi¢ deger farki bulunmamaktadir.

29. Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu sigorta yukimlUlukleri ve reasurans varliklari dipnotunda agiklanmistir.

30. Yatinm anlagmasi haklar

Yoktur.

31. Zaruri diger giderler

Sirket 1 Ocak - 31 Mart 2010 dénemine ait 2.604.232 TL tutarindaki faaliyet giderlerinin timunu teknik
bélim altinda siniflandirmistir. Faaliyet giderlerinin detayina 32 no’lu dipnotta yer verilmektedir.

(33)



Tiirk Nippon Sigorta Anonim Sirketi
31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

finansal tablolara iligkin agiklama ve dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

32. Gider gesitleri

1 Ocak- 1 Ocak-

Faaliyet giderleri 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Personel giderleri 1.016.880 692.788
YOnetim giderleri 1.110.864 598.318
Arge giderleri - -
Pazarlama ve satis giderleri 108.914 32.973
Diger faaliyet giderleri 64.269 -
Net komisyon giderleri 303.305 -
Toplam 2.604.232 1.324.079

33. Calisanlara saglanan fayda giderleri

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Ucretler ve benzeri menfaatler 841.071 586.033
Yemek ve benzeri giderler 58.875 41.150
Sosyal guvenlik ve benzeri giderler 98.662 60.393
Kidem tazminati ve izin Ucreti 18.272 4.493
Diger - 719
Toplam 1.016.880 692.788

34. Finansal maliyetler

34.1 Dénemin tiim finansman giderleri: Yoktur.

34.1.1Uretim maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.2Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur.
34.1.3Dogrudan gider yazilanlar: Yoktur.

34.2 D6énemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi

(Toplam tutar icindeki paylar %20’yi agsanlar ayrica gosterilecektir): Yoktur.

34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve aliglar (Toplam tutar igindeki paylari

%20’yi asanlar ayrica gosterilecektir): Yoktur.

34.4 Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

(Toplam tutar igindeki paylar1 %20’yi aganlar ayrica gosterilecektir): Yoktur.
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35. Gelir vergileri

Sirket faaliyetleri, Turkiye’de yirurlikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye’de, kurumlar vergisi orani %20’dir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu
takip eden dordincu ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna
kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca uUger aylik dénemler itibariyle olugan
kazanglar izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar
yillik kazang Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tuarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tlizel kigilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tlrkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl
odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Sirketin Kasim 2007’de yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi
Hakkinda Genel Teblig” (Seri no:1) kapsaminda gerekli olan raporlamalari kurumlar vergisi
beyannamesi verilmesi suresine kadar hazirlamasi gerekmektedir.

Bilango déneme ait gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri agsagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Cari dénem kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi - -

Toplam vergi - -

Sirket 31 Mart 2010 tarihi itibariyle zararda olmasi nedeniyle cari yil kurumlar vergisi karsihgi
hesaplamamistir. 31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle gelir tablosunda yansitilan
vergi kargihdinin analizi agsagida sunulmustur:

35.  Gelir vergileri (devami)

Sirket'in 31 Mart 2010 tarihi itibariyle kurumlar vergisi acgisindan birikmis zararlari 9,393,815 TL olup
tasinabilir zararlarin gecerlilik tarihleri asagdidaki gibidir:

Olustugu yil Gegerlilik yili 31 Mart 2010
2005 2010 592,572
2006 2011 165,163
2007 2012 -
2008 2013 1,575,164
2009 2014 7,060,916

9,393,815
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36. Net kur degisim gelirleri

1 Ocak -
31 Mart 2010

1 Ocak-
31 Mart 2009

Déviz mevduat kur farki geliri 21 343
Cari islemler kur farki geliri 3.394 462
Toplam kur farki geliri 3.415 805
Déviz mevduat kur farki gideri - (4.020)
Cari iglemler kur farki gideri (942) -
Toplam kur farki gideri (942) (4.020)
Toplam 2.473 (3.215)

37. Hisse basina kazang

Sirket halka agik olmadidi igin hisse basina kazang agiklanmamaktadir.

38. Hisse basi kar pay:: Yoktur.

39. Faaliyetlerden yaratilan nakit

Sirket faaliyetlerine iligkin nakit akislari nakit akis tablosunda gosterilmistir.

40. Hisse senedine donistirulebilir tahvil: Yoktur.

41. Paraya gevrilebilir imtiyazh hisse senetleri: Yoktur.

42. Riskler

Sirket aleyhine acilan hasar ve is davalarinin toplam tutari bilango tarihi itibariyle 2.013.777 TL'dir. (31
Aralik 2009 : 1.965.267 TL).S6z konusu aleyhte agilan davalar igin 6ngdrulen karsilik tutarlari, ilisikteki
finansal tablolarda ilgili karsilik hesaplarinda dikkate alinmistir.

43. Taahhiitler

Operasyonel kiralama

Sirket kullandigi merkez binasi ve boélge mudirlikleri icin operasyonel kiralama yapmaktadir. Sirket’in
kiralama sozlesme sureleri 1 ve 5 yil arasinda degismekte olup, sozlesme yenileme hakki
bulunmaktadir ve ayrica Sirket'in bu kiralama soézlesmelerine girmesini kisitlayici bir etken
bulunmamaktadir. Sirket, 1 Ocak 2010 ile 31 Mart 2010 dénemine ait 269.906 TL (31 Mart 2009 :
154.778 TL) tutarindaki operasyonel kiralama bedelini gelir tablosuna yansitmistir.

44. lsletme birlesmeleri

Yoktur.
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45. lligkili taraflarla islemler

01 Ocak 2009 ile 31 Mart 2010 tarihleri arasinda Sirket'in ortaklari digindaki diger iligkili taraflariyla
yapilan satis ve aliglar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Ust ydnetime yapilan ddemeler 333.061 267.065
Toplam 333.061 267.065

Sirketin 2009 yilinda ortaklar, bagli ortakliklari ya da istirakleri ile olan alis veya satislan
bulunmamaktadir.

45.1 Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak
tutarlari ve bunlarin borglari: Yoktur.

45.2 Sirket ile dolayli sermaye ve yonetim iligskisine sahip istiraklere ve baglh ortakliklarin
dokumiu, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak
ve oran ve tutarlar, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer
alan dénem kari veya zarari, net dénem kari veya zarar ile bu finansal tablolarin ait
oldugu donem, Sermaye Piyasasi Kurulu standartlarina goére hazirlanip hazirlanmadig,
bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu,
olumsuz ve sarth olmak lizere hangi tiirde diizenlendigi: Yoktur.

45.3 lgtirakler ve bagh ortakliklarda igsel kaynaklardan yapilan sermaye arttinrmi nedeniyle
elde edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur.

45.4 Taginmazlar Gizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri: Yoktur.

45.5 Ortaklar, igtirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yukumliiliiklerin tutari: Yoktur.

46. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

Yoktur.
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47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagsiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini asan kalemlerin ad ve

tutarlan:

31 Mart 2010

31 Aralik 2009

Diger nakit ve nakit benzeri varliklar:

Odeme garantili kredi karti bloke hesaplari 3.527.184
Diger cesitli alacaklar:

Zorunlu deprem sigortasi prim borglulari 23.832
Diger 2.523
Diger cesitli borglar:

Saticilara borglar 57.369
Diger 10.725

Diger risklere iligkin karsiliklar:
Hasar digl aleyhe davalara iliskin karsilik 763.092

Diger teknik gelirler -
Diger gelir ve karlar -

Diger gider ve zararlar -

1.715.300

14.702
2.158

47.273

2.433

754.613

73.936

13

110.952

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar”’ hesap kalemi icinde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini agsan, personelden alacaklar ile personele borglar

tutarlarinin ayri ayri toplamlari: Yoktur.

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutarlar: 551.490 TL (31 Aralik 2009

1 675.4354 TL)

47.4 Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile dnceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarini

ve kaynaklari gosteren agiklayici not: Yoktur.

47.5 Yer almasi gereken diger notlar

Dénemin reeskont ve karsilik giderleri: Dénemim karsilik gideri 57.263 TL'dir. (31 Mart 2009 :

125.966 TL)

47.6 Kar dagitim tablosu

Sirket 31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap déneminde 3.196.507 TL zarar beyan etmistir. Bu

nedenden dolayi kar dagitim tablosu hazirlanmamistir.
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